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Qaysi bir rivojlangan mamlakat igtisodiyotiga razm solmaylik, eng avvalo
investitsiya mubhitining sog‘lomligi, uning jozibadorligi natijasida, investitsiyalar
oqimining shiddat bilan kirib kelishi orqali mamlakat iqtisodiyoti bilan bog‘liq
tendensiyalarning progressiv natijalarga erishayotganini guvohi bo‘lamiz.

Bugungi kunda jahonda kechayotgan globallashuv va texnologik qurollanish
bosqichida, iqtisodiy rivojlanish kombinatsiyasi talginida investitsiya ogimining roli
katta ahamiyat kasb etadi. Davlatlar retsipient pozitsiyasi orgali xorijiy
investitsiyalarni jalb etish borasida o‘rta va yirik biznesni tashkil etish va uni samarali
yuritish uchun mamlakatdagi yaratilgan investitsiya salohiyati, tashkil etilgan
zamonaviy infratuzilma, investitsion muhitni sog‘lomlashtirish bo‘yicha olib
borayotgan ijtimoiy-igtisodiy siyosati, xususan, xorijiy kompaniyalarning hech ganday
moneliksiz kirib kelishi, xususiy mulk daxlsizligi, biznes subyekti sifatida oz
kapitalini yo‘naltirish uchun mamlakatda maxsus iqtisodiy va kichik sanoat
zonalarining tashkil etilganligi, solig va boshga moliyaviy imtiyozlarning mavjudligiga
e’tibor garatishadi.

O‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Sh.M.Mirziyoyev 2020-yil 29-dekabrdagi
Oliy Majlisga yo‘llagan Murojaatnomasida “Iqtisodiy o‘sishga, avvalo, raqobatdosh
sanoat zanjirlarini yaratish hamda bunday loyihalarga investitsiyalarni ko‘paytirish
orgali erishiladi*” — deb ta’kidlaganlar. Hozirgi kunda O‘zbekiston igtisodiyotining
barcha sohalarida keng ko‘lamli o‘zgarishlar va tarkibiy islohotlar olib borilmoqgda.
Bunday islohotlarning olib borilishi bevosita mamlakatdagi investitsion jarayon,
davlatning investitsion siyosati, uning ustuvor yo‘nalishlari va mamlakatdagi
korxonalar investitsion faolligiga bog‘liq hisoblanadi.

Investitsiya jozibadorligi mamlakat investitsiya salohiyati va investitsiya riski
darajasining bir vaqtda ta’sir etishi orqali aniqlanadi. Bu kabi ko‘rsatgichlar esa
investitsiyalarning magsadga muvofigligi hamda jozibadorligini angilashga yordam
beradi. Investitsiya riski darajasi investitsiya muhitiga to‘g‘ridan-to‘g‘ri bog‘liqdir.

10‘zbekiston Respublikasi Prezidenti Shavkat Mirziyoyevning Oliy majlisga yo‘llagan Murojaatnomasi (2020-yil 29-
dekabr).
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Investitsiya muhiti makroiqtisodiyot darajasida, ya’ni investor va aniq davlat
organlari, xo‘jalik subyektlari o‘rtasidagi munosabatlarda o°‘z aksini topadi.
Investitsiya muhiti har ganday aniq vaqt uchun obyektiv holat bo‘lib, kapital qo‘yish
uchun mavjud sharoitlarning majmuasini o‘zida gqamrab oladi. Lekin, investitsiya
mubhiti davlat organlarining boshqarish faoliyati ta’sirida shakllanadi. Shuning uchun
davlatning investitsiya siyosati eng omillardandir. Shu ma’noda har bir davlat kapital
import gilishda o‘zining aniq kapital gabul qilish tizimiga ega bo‘adi. Investitsiya
muhiti darajasi ganchalik yomon bo‘lsa, investor o‘z riskini shunchalik yuqori
belgilaydi. Investitsiya muhitining makroiqtisodiy darajada quyidagi rasm ko‘rinishida
tasvirlash mumkin.
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1-rasm. Mamlakat investitsiya muhitiga ta’sir etuvchi omillar?

Yugqgoridagi grafik shaklda keltirilgan rasmda ko‘rishimiz mumkinki,
O‘zbekistonda investitsion jozibadorlikni belgilovchi kengaytirilgan uchta eng yirik
segmentlar mavjud bo‘lib, ular siyosiy, iqtisodiy hamda ijtimoiy tarmoqlar tarkibidagi
ta’sir etish kuchiga ega turli-xil omillar sanaladi.

Bu omillarning barqarorligi esa 0‘z-o°zidan investitsiyalarni donor pozitsiyasida
kirib kelishi uchun munosabatlar negizi vazifasini o‘tabgina qolmay, investor o‘z
kapitalini yo‘naltirish borasida mamlakatning hududi hamda soha-tarmoglariga
bo‘lgan potensiali ortib boradi. Shu qatorda aksincha, investitsiya muhiti darajasi
qanchalik yomon bo‘lsa, investor o‘z riskini shunchalik yuqori belgilaydi.

2Nasirov E.I., Asamxodjayeva Sh.Sh. Investitsiya loyihalarini moliyalashtirish. Darslik. — T.: Igtisod-moliya, 2020. 80-
81 betlarda aks etgan ma’lumotlar asosida muallif tomonidan tayyorlandi.
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O‘zbekistonda xorijiy investitsiyalarni jalb etishni faollashtirishga kata e’tibor
qaratilib, investorlarga ko‘maklashish va kafolatlar berish uchun ularga investitsiya,
soliq tizimida va bojxona to‘lovlari sohalarida ma’lum imtiyozlar, sharoitlar va
kafolatlar tizimi yaratildi. Shuningdek, xorijiy investitsiyalar uchun hudud jozibasini
baholashda ko‘pchilik xorijiy investorlar ham «BERI» (business environment risk
index) indeksidan foydalanadilar. Bu indeks asosiy 15 ko‘rsatgichda aniglanadi, 0 dan
4 ballgacha. Indeksning optimal jihatlari shundaki, u bilan hududlardagi iqtisodiy,
1jtimoty, siyosiy strukturani qay tarzda ishlayotganini bilish mumkin bo‘ladi. Quyidagi
2-rasmda baholash mezonlari, ularning investitsiya qarorlarini gqabul qilish bo‘yicha
ahamiyatidan kelib chigib aks ettirilgan.

Mulkchilik imkoniyati:
Siyosiy barqarorlik Ekspropriatsiyadan
(0,12 foiz) rezidentlar uchun

afzallikkacha (0,6 foiz)

Xorijiy investitsiyalar
va foydaga munosabati
(0,6 foiz)

Devalivatsiya Transport va aloganing
(0,6 foiz) tashkil etilganligi (0,4

foiz)

Bvrokratik tadbirlar
Iqtisodiy o'sish «BERI» (0,4 foiz)
sur’atlari (0,10 foiz) indeksi
Ish haqgi va mexnat

samaradorligiga
xarajatlar (0,8 foiz)

Valyuta ayirboshlanishi

(0,10 foiz) To’lov balans holati (0,6
foiz)
Uzoq muddatli kreditlash Ekspertlar va
Qisqa muddatli imkoniyatlari va xorijiy xizmatlardan
kreditlash imkoniyatlari investorlarning sarmoyaga foydalanish imkoniyati
(0,8 foiz) o’z ulushini kiritish shartlari (0,2 foiz)
(0,8 foiz)

2-rasm. Xorijiy investitsiyalar uchun hudud jozibadorligini baholashning
«BERI» indeksi?

Yugorida keltirilgan infografik shakldagi rasmda « BERI» (Biznes muhiti xavf-
xatarlari hagida ma’lumot) indeksi mamlakat investitsiya mubhitini turli hajmga ega
bo‘lgan 15 ta baholash mezonlariga asoslangani berilgan bo‘lib, har bir mezonga 0 dan
(to‘g‘ri kelmaydi) 4 gacha (o‘ta qulay) baho beriladi. To‘plangan ballarning yuqori
bo‘lishi barqaror mamlakatni anglatadi. Mamlakat to“plagan ball qanchalik past bo‘lsa,
investitsiyalashdan olinishi mo‘ljallangan foyda yuqori bo‘lishi zarur, aks holda
Investitsiyalash samara keltirmaydi. Shu o‘rinda, «BERI» indeksiga kirgan

3Nasirov E.I., Asamxodjayeva Sh.Sh. Investitsiya loyihalarini moliyalashtirish. Darslik. — T.: Igtisod-moliya, 2020. 80-
81 betlarda aks etgan ma’lumotlar asosida muallif tomonidan tayyorlandi.
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ko‘rsatgichlar orasida siyosiy barqarorlik (0,12 foiz) eng kata ahamiyatga ega
hisoblanadi.

Ma’lumki, mamlakatimiz iqtisodiyotini barqarorlashtirishda to‘g‘ridan-to‘g‘ri
chet el investitsiyalarning o‘rni beqiyos hisoblanadi. Shu o‘rinda, O‘zbekistonda
o‘zlashtirilayotgan xorijiy investitsiya hajmidagi ulushi eng yuqori bo‘lgan davlatlarni
ko‘rishimiz mumkin (3-rasm)
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3-rasm. O‘zbekistonda o‘zlashtirilayotgan xorijiy investitsiyalar hajmida xorij
davlatlari ulushi (foizda)*

Yugqoridagi keltirilgan rasmdagi ragamlar shuni isbotlaydiki, o‘zlashtirilgan jami
xorijiy investitsiya va kreditlar hajmida eng yuqori ulushga ega bo‘lgan investor
davlatlar orasida Rossiya 21 foiz bilan birinchi o‘rinda qayd etildi. Ushbu ko‘rsatkichni
golgan davlatlar kesimida ham ko‘rishimiz mumkin, jumladan, Xitoy 19,9 foiz,
Turkiya 10,4 foiz, Germaniya 6,5 foiz, Saudiya Arabistoni 4,6 foiz, Italiya 3 foiz, Kipr
2,7 foiz, Shveytsariya 2,6 foiz, Buyuk Britaniya 2,1 foiz, AQSh (Amerika Qo‘shma
Shtatlari) 1,8 foiz ulushlariga to‘g‘ri kelmoqda.

So‘nggi bir necha yil ichida O‘zbekiston jadal iqtisodiy o‘zgarishlarni boshdan
kechirdi va xalqaro hamjamiyatda biznes va investitsiyalar uchun turli xil to‘siglarini
bartaraf etishda ochiqlik, yangilanish va qat’iyatlilik ramzlaridan biri sifatida tobora
ko‘proq namoyon bo‘lmoqda. Investitsiya muhitining holati fagat investor uchun emas,
balki investitsiya gabul giluvchi uchun ham muhim jarayondir.
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40‘zbekiston Respublikasi Qimmatli qog‘ozlar Markaziy Depozitariysining rasmiy veb-sayti ma’lumotlari asosida
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